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Pravo

Zakaz retazenia spolocnosti sa rusi

Od augusta 2026 sa pravidlo zdkazu retazenia spolo¢nosti vypusta z Obchodného zakonnika.
Slovenska republika ho zaviedla eSte v roku 2002. Hoci toto pravidlo malo pévodne zabranit nekalému
retazeniu spolocnosti, v praxi sa obchadza. Tento zdkaz tak nepriniesol o¢akavany efekt a prindsa len
zbytoCnd administrativnu a finan¢nu zataz v podnikani.

D Milina Schifferdeckerova Jan Séerba
3 mschifferdeckerova@kpmg.sk kpmg@kpmg.sk
AR +421 907 745 045 R 22125098411

Co znamena zakaz retazenia?

Zakaz retazenia je upraveny v § 105a Obchodného zékonnika a aplikuje sa vylu¢ne na pravnu formu spoloc¢nosti s
rucenim obmedzenym. Ide o obmedzenie, kedy tzv. jednoosobova spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym neméze byt
jedinym spolo¢nikom alebo zakladatel'om inej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenim. V druhom pripade sa
obmedzenie tyka moznosti fyzickej osoby zaloZit alebo byt jedinym spolo¢nikom v najviac v troch spolocnostiach s
ru¢enim obmedzenym.

V praxi su tieto obmedzenia prekdzkou najma pri tzv. holdingovych Struktirach, a to v pripadoch, ak:

e jednoosobova holdingova spolocnost chce svoje podnikatel'ské aktivity vykondvat prostrednictvom samostatnych
obchodnych spolo¢nosti, alebo
e ich 100% dcérske spolocnosti chcl diverzifikovat svoje aktivity v samostatnych spolo¢nostiach.

Dcérske spolocnosti su pritom ¢astym rieSenim podnikatelov na praktické ekonomické, pravne a strukturadlne otazky ich
podnikania.

Pravnym nasledkom porusenia zdkazu retazenia je hrozba neplatnosti prdvneho Ukonu az zaniku spolo¢nosti.

Preco je tento zakaz zbytocny?

Z&kaz retazenia sa v praxi ¢asto obchddza umelym vytvorenim viac-osobovej Strukttiry na Urovni spolo¢nikov
holdingovej spoloc¢nosti alebo zaclenenim prepojenej osoby do vlastnickej Struktiry dcérskych spolo¢nosti.

Aj dovodova sprava k novému zakonu o obchodnom registri prizndva, Ze obe obmedzenia sa v praxi ukdzali ako
neefektivne. Zakaz retazenia sa da jednoducho legalne obist Gcastou dalsej osoby v spolocnosti a jeho vysledkom je tak
zvySovanie nakladov podnikatelov, komplikovanie transakcii a prediZzovanie procesov pri obchodnych
zmenach.

Zmena od augusta 2026 a jej dosledok

Novym zdkonom o obchodnom registri sa novelizuje aj Obchodny zékonnik a celé ustanovenie § 105a sa Uplne vypUsta ako
celok. Od augusta 2026 tak plati vyrazne vol'nejsi rezim pre podnikatel'ov, ktory bude citelny najma v oblasti zakladania
spolo¢nosti, kipy a predaja spolo¢nosti a obchodnych podielov, ako aj pri celkovych zmenach vo vlastnickych Struktarach.

Pozitivny dopad sa prejavi najma tym, ze usporiadanie Struktiry spolocnosti sa vyrazne zjednodusi a podnikatelia uz
nebudu musiet vymyslat zlozité stratégie a plany pri predaji alebo pri korporatnych zmenach. Legislativna
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zmena tym prispeje k vacsej flexibilite najma pri jednoosobovych s. r. 0. a fyzickych osobdch, ktoré st jedinym spolo¢nikom
vo viacerych spolo¢nostiach.
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Financie

Docasna vynimka z povinneho ESG
reportingu za roky 2025 - 2026

Narodna rada SR schvalila v aprili 2026 novelu zakona o Uctovnictve, ktorou sa do slovenskej
legislativy transponuje Cast eurédpskeho balika Omnibus I. Novela reaguje na Upravy smernice CSRD a
zavadza docasnu vynimku z povinnosti vykazovat informdcie o udrzatelnosti (ESG) vo vyrocne;
sprave.

- Andrea Sikulova
= asikulova@kpmg.sk
e +421907 745010

S Gcinnostou od 1. jina 2026 bol do zdkona doplneny novy § 39zg, ktory umoznuje tzv. mechanizmus ,stop-the-clock”.
Vynimka sa vztahuje na vyrocné spravy ukladané po 31. mdji 2026 za Uc¢tovné obdobia zacinajuce od 1. januara 2025 do 31.
decembra 2026.

Kto moze vynimku uplatnit
Docasnu vynimku moézu uplatnit individualne uc¢tovné jednotky a konsolidované skupiny, ktorym by inak vznikla

povinnost vykazovat informacie o udrzatelnosti vo vyrocnej sprave podla zakona, ak:

o Cisty obrat nepresiahne 450 miliénov EUR, alebo
e priemerny prepocitany pocet zamestnancov nepresiahne 1 000.

Pri konsolidovanych skupindch sa tieto limity posudzuju na trovni skupiny ako celku.
Vynimka sa teda neuplatriuje len na urcitd historicky vymedzenu skupinu podnikov, ale na vSetky tctovné jednotky a

skupiny, ktorym by sa inak povinnost ESG reportingu uplatnila, ak spifiaji uvedené velkostné a ¢asové podmienky.

Prakticky dopad

Ak st podmienky vynimky splnené:

e vyro¢na sprava nemusi obsahovat ESG informacie,
e nevznikd povinnost zabezpedit uistenie (assurance) k tymto informaciam,
e auditor sa k ESG informacidm nevyjadruje, kedze nie st zdkonom vyzadované.

Predmetna novela je zverejnena v_Zbierke zdkonov.
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Zo sveta

Prieskum KPMG: Praca na dialku prinasa
firmam rizika vzniku stalej prevadzkarne

Praca na dialku, vratane dlhodobého home office zo zahranicia, zasadne meni fungovanie firiem v
medzinarodnom prostredi. Najnovsi prieskum KPMG mapuje, ako jednotlivé krajiny pristupuju k riziku
vzniku stalej prevadzkarne pri tejto forme prace.

e Danové a pravne oddelenie
Slovensko kpmg@kpmg-Sk
+421 259 984 111

Vyuzitie Komentara OECD v domacich pravnych poriadkoch

Podla prieskumu KPMG v 63 jurisdikcidch priblizne 68 % krajin vyuziva Komentar k Modelovej dafiovej zmluve OECD ako
pomocku pri posudzovani vzniku domacej stdlej prevadzkarne - ¢i uz priamo v zdkone alebo prostrednictvom
administrativnej praxe a judikatdry. V ostatnych 32 % krajin vSak Komentdr nezohrava vyznamnu ulohu, napriklad tam,
kde su lokalne pravidla a definicie stalej prevadzkarne SirSie alebo vychadzaju skér z Modelovej zmluvy OSN.

Pri najnovsej aktualizacii OECD Komentdara z roku 2025 len maly pocet Statov zatial verejne potvrdil, Ze tieto zmeny bude
zohl'adnovat aj pri doméacej stalej prevadzkarni (napr. Rakusko, Chorvatsko, Dénsko, Malta, Hongkong). Spojené kralovstvo
uz aktualizovalo svoje usmernenia a zmeny vnima ako spresnenie existujlcich principov, nie ako podstatni zmenu. Naopak,
niektoré krajiny (napr. Cesko, India, Izrael, Malajzia, Nigéria) vyjadrili formalne vyhrady k ¢astiam, ktoré sa tykaju prace na
dialku.

Novy Casovy test pri praci z domu a riziku stdlej prevadzkarne

Kl'G¢ovou novinkou v Komentari z roku 2025 je zavedenie ¢asového testu pre posidenie, ¢i praca z domu v inom State
moze predstavovat tzv. stalu prevadzkaren typu , pevnu prevadzku podniku®. Spravidla plati, Ze domaci pracovny
priestor sa nebude povazovat za stélu prevadzkaren, ak ho zamestnanec vyuziva menej ako 50 % svojho pracovného
casu v priebehu 12 mesiacov. Ak je hranica 50 % prekrocend, posudzuje sa najma existencia obchodného dévodu, prec¢o
ma zamestnanec pracovat prave z daného statu (napr. obsluha miestnych zakaznikov). OECD pritom zdéraznuje, ze ide o
indikator, nie automatickl ,bezpecni zénu” - vzdy je potrebna individualna fakticka analyza.

Danové zmluvy a casova relevancia Komentara

Prieskum tiez ukazuje, Ze neexistuje jednotny pristup k pouzivaniu aktualizovanych verzii Komentdara pri vyklade dafovych
zmllv. Priblizne 17 % jurisdikcii uplatfiuje dynamicky pristup (berd do Uvahy najnovsi Komentar), 14 % sa riadi verziou
platnou pri uzatvoreni zmluvy a 27 % zaujima podmieneny postoj - novsi Komentar pouzijl, ak zmeny povazujd za
objasnujlce, nie za podstatné. Ostatné krajiny zatial neuviedli, ako budu tieto pravidla uplatiiovat.

Prakticky vyznam 50 % testu
Hoci je 50 % prah vnimany ako ddlezitd pomdocka, len mensina krajin ho povazuje za skutocni bezpecnd zénu. Podla

odpovedi ¢lenskych firiem KPMG bude vo vacsine jurisdikcii rozhodujica aj nadalej komplexna analyza faktov a
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okolnosti konkrétneho usporiadania, a nie len samotny ¢as straveny pracou z domu v zahranici.

Zistenia prieskumu poukazuji na potrebu systematického pristupu k riadeniu rizik spojenych s pracou na dial'ku.
Nadndarodné skupiny by mali pravidelne prehodnocovat svoje politiky prace na dialku, sledovat miestnu prax danovych sprav
a priebezne vyhodnocovat rizikd vzniku stalej prevéddzkarne. Zaroven je potrebné zohladnit aj suvisiace povinnosti v oblasti
priamych dani a transferového ocenovania.
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Zo sveta

Cyprus sprisiuje pravidia pre platby do
nizkodanovych jurisdikcii

0Od 1. janudra 2026 zavadza Cyprus nové opatrenia proti zneuzivaniu tykajlce sa platieb Grokov,
dividend a licencnych poplatkov smerom do nizkodanovych a nespolupracujicich jurisdikcii, ktoré boli
prijaté na zaklade troch vynosov zverejnenych 13. marca 2026. Cielom je obmedzit Struktdry bez
realnej ekonomickej podstaty, ktoré slizia najma na danovu optimalizaciu.

Miriam Barnakova

kpmg@kpmg.sk
+421 259 984 111

Zuzana Blazejova
zblazejova@kpmg.sk
+421 905 740 000 ’

Kedy vznika povinnost dokazovania?
Ak cyperska spolo¢nost vyplaca spriaznenej zahrani¢nej spoloc¢nosti Uroky, dividendy alebo licencné poplatky, neuplatni

zrazkovu dan a zaroven si tieto platby uplatiuje ako danovy naklad, bude musiet vediet preukazat, ze prijemca ma v
danej jurisdikcii skuto¢nl ekonomicki podstatu (,substance”).

Co sa povazuje za skutoénu ekonomicku podstatu?

V praxi to znamena dolozit napriklad:

nezavislého riaditela,

lokalnych rozhodovacich manaZzérov,
kanceldriu, zamestnancov a lokalne naklady,
skutoc€né vlastnictvo prijmov (beneficial owner).

Ak prijemca nesplni asporl dve z tychto podmienok, platby sa budd posudzovat tak, akoby mali podliehat zrazkovej
dani.

Vynimky a sankcie

Pravidla po¢itaju s vynimkami - napriklad pri platbach v prospech rezidentov Cypru, EU alebo EHP, do skupin spadajtcich
pod 15 % minimalnu dan (Pillar 2), i pri Struktdrach s jasnymi obchodnymi dévodmi. Spolo¢nosti musia uchovavat
prislusnud dokumentdciu pocas Siestich rokov, uvadzat vybrané informacie v dafiovom priznani a pri oneskorenom
predloZeni dokladov im hrozia pokuty v rozmedzi 2 000 az 10 000 EUR.
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Vedeli ste, ze?

Vedeli ste, ze od 1. jila 2026 sa rusi
oslobodenie od cla pri zasielkach s nizkou
hodnotou?

Objednavate si lacny tovar z azijskych online platforiem? Od 1. jula 2026 sa vyrazne zmenia pravidla
pre nakupy tovaru v malych zasielkach z tretich krajin. Zaroven sa zavadza nové pausalne clo, ktoré
sa nebude pocitat podla poctu balikov, ale podla poctu kategdrii tovaru v zasielke.

Elvira Ungerova Lucia Ivanova
eungerova@kpmg.sk kpmg@kpmg.sk
+421 915 758 807 +421 259 984 111

Eurdpska Unia rusi oslobodenie od cla pre zasielky, ktorych hodnota nepresahuje 150 eur a zavddza sa doCasné pausalne
clo, ktoré sa viaze na pocet kategoérii tovaru v zasielke, nie na pocet zésielok.

Ako funguju pravidla dnes?
Do 30. juna 2026 sa v pripade tovaru zaslaného priamo z tretieho $tatu prijemcovi v EU v zésielkach s celkovou vlastnou

hodnotou, ktora nepresahuje 150 eur, uplatiuje:

¢ oslobodenie od cla: zasielky s hodnotou do 150 eur su od cla oslobodené,
e DPH: od 1. jula 2021 sa DPH vybera pri kazdom dovoze tovaru, bez ohl'adu na jeho hodnotu (zrusilo sa
oslobodenie od DPH pri dovoze pri zasielkach s hodnotou nepresahujlcou 22 eur).

DoterajSie nastavenie dlhodobo podporovalo vyrazny prilev malych zasielok z tretich krajin a vytvaralo nerovné konkurencné
podmienky medzi zahrani¢nymi e-shopmi a predajcami z EU.

Co sa meni od 1. jula 2026?

Nariadenim Rady (EU) 2026/382 sa zavadzaju nové pravidla pre zésielky s nizkou hodnotou z tretich krajin, na zéklade
ktorych sa od 1. jula 2026:

¢ rusi oslobodenie od cla pri zasielkach s hodnotou do 150 eur,
¢ zavadza docasné pausalne clo.

Na vietok tovar vstupujuci na Gzemie EU sa po spusteni Colného datového centra (EU Customs Data Hub), planovaného v
rdmci zasadnej reformy colného systému EU, sa maju uplatovat bezné colné sadzby. Predpokladany zaciatok prevadzky
tohto systému sa ocakava v polovici roku 2028.

Pocas obdobia, kym na Grovni EU nebude plne funkéna centralizovana IT infrastruktdra na spravu a vyber dovoznych ciel pri
zasielkach v ramci predaja na dialku, sa bude uplatiovat pausalne clo.

V ¢ase od 1. jula 2026 do 1. jula 2028 sa za kazdu tarifnd polozku v malej zésielke do 150 eur dovazanej do EU vyberie
pausalne clo vo vyske 3 eur. Toto obdobie sa podla potreby mdze predizit.

Pausalne clo sa uplatni primarne v pripade, ak je zahrani¢ny predajca registrovany v systéme I0SS (Import One-Stop Shop)
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na G¢ely DPH, ako aj na tovar v postovej zésielke v zmysle osobitnej pravnej normy EU.

Clo sa neuplatni na zasielku ako celok, ale sa vypocita podla jednotlivych kategorii tovaru v zasielke (na
zdklade zatriedenia podla colného sadzobnika).

V praxi to znamend, ze pri baliku s viacerymi typmi tovaru sa pausalne clo bude vyberat za kazdu individudinu kategoériu,
zatial Co pri viacerych kusoch rovnakého tovaru sa uplatni len raz.

Priklad pre zasielky s hodnotou do 150 eur

Rozny tovar v jednom baliku:
Ak balik obsahuje napriklad nasledovné tovary:

e 2 bavlnené tricka
e 1 kozena kabelka
o 1 plastové puzdro na mobil,

t. j. pojde o tri rozne polozky podla ich colného zatriedenia, malo by sa vymerat pausalne clo 3 x 3 eur, teda 9 eur, hoci ide
len o jednu zasielku.

Rovnaky tovar v jednom baliku

Ak balik obsahuje napr. 3 rovnaké trickd (so zhodnou colnou klasifikdciou), pausalne clo 3 eur sa uplatni iba raz.

Pribudne aj manipulacny poplatok

V rdmci SirSej colnej reformy sa dalej pripravuje zavedenie nového manipula¢ného poplatku (,handling fee) pri
malych zasielkach realizovanych prostrednictvom predaja na dialku. Cielom je pokryt rastice naklady na kontrolu
¢oraz vacsieho poctu zasielok s nizkou hodnotou prichédzajicich do EU v rdmci elektronického obchodu. Ide o samostatné
opatrenie, odlisné od pausalneho cla.

Bude uhrddzany subjektom zodpovednym za Ghradu ostatnych platieb pri dovoze v stvislosti danou zasielkou. Vyska sa
stanovi delegovanym aktom Komisie a md sa kazdé dva roky prehodnocovat.

Clenské staty EU ho maju zacat uplatfiovat najneskér 1. novembra 2026.

Dotknuté subjekty by mali v¢as prehodnotit svoje obchodné modely, logistické postupy a suvisiace technické procesy. Pre
podnikatelov v Eurdpskej Unii predstavuji nové pravidla krok smerom k férovejsej konkurencii na trhu. Bezni spotrebitelia sa
vsak musia pripravit na to, ze lacné nakupy z tretich krajin uz nemusia byt také vyhodné ako doteraz.
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